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Dynamique de la liquidité inter-bourses

L'équipe POEMregroupe des chercheurs travaillant principalement dans les champs des politiques
publiques, économie et marchés. Elle a pour vecteur commun un intérét pour I'activité et
I'organisation du secteur public. Les angles d’analyse privilégiés sont :

- I'étude de la conception et de la conduite des politiques publiques, ainsi que leur évaluation ;

- 'analyse positive et normative des institutions et organisations publiques, de leur mode de
gouvernance et des questions posées par leur management.

" Au programme :
Daniel Finnan, doctorant au Lirsa présentera son travail intitulé :
"Cross-exchange liquidity dynamics: decentralized and centralized crypto platforms during the US banking crisis"

Ce travail sera discuté par Julien Prat(CNRS Researcher au CREST, Ecole Polytechnique, IP Paris)

Abstract

Liquidity is a vital indicator of market quality and efficiency, and its role is particularly pronounced in the cryptocurrency
space, especially when examining the interaction between centralised and decentralised exchanges. This paper
provides empirical evidence of a cointegrated liquidity relationship between Binance, the largest centralised exchange,
and Uniswap, the largest decentralised exchange. Our findings reveal that, for certain token pairs, Binance’s liquidity
exerts a long-run forcing effect on Uniswap. However, during periods of market turmoil, such as the US banking crisis,
this relationship breaks down, highlighting the fragility of liquidity linkages in times of crisis.

Pour présenter vos travaux lors d’'un prochain séminaire, contactez les coorganisateurs Lionel ALMEIDA et Elisa
DARRIET.
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